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Pravidla
°egqrv
(2. piliF)
Jedna se o Uplné novy
produkt sporeni na stari.
Umozriuje snizenf
odvodt na dlichodové
pojisténi hrazenych
do pribézného statniho
systému (z 28 %
na 25% z hrubé mzdy)
a vyvedeni rozdilu
na vlastni et u penzijni
spole¢nosti. Podminkou
je platit vlastni prispévek
ve vysi 2% z hrubé
mzdy. Ucastnik ma
moznost ovlivnit formu
zhodnocovani téchto
prostredkd -mize
investovat do
dlchodovych fondd
s rznou mirou rizika
(vice na stranach
2 a 3 této karty). Vstup
do nového dlichodového
sporeni je dobrovolny,
ale nejde z néj vystoupit.

Uéast

Moznost rozhodnout se
pro Ucast ve 2. pilifi budou
mit lidé od 18 let s vyjimkou
téch, kterym uz byl pfiznan
starobni dichod. Mladsim
35 let bude umoznéno
vstoupit kdykoli do konce
kalendarniho roku, v némz
dosahnou 35 let véku. Ti,
kterym v roce 2013 bude
35 a vice let, se budou moci
pro vstup do 2. pilite
rozhodnout pouze do

30. Cervna 2013. Uvedené
pravidlo plati pro zamést-

nance i OSVC. Pro zajemce,
1 1 O 1 kterym jiz bylo 35 let, ale
nebudou k 1. 1. 2013 platci
® ® 2 3 :

dCchodového pojistént,
tedy nezaméstnani,
startuje penzijni reforma, tedy | osoovzahrancici

v v, v . na rodicovské dovoleng,
predevsim moznost zapojit se | bude platit estimésieni

2 B R Ihdita od okamZiku, kdy se
dO noveho pen'2|’jvn|ho sporeni stanou platci ddichodového
(2 plllr). pojisténi. Béhem tohoto
pllroku se budou muset
Méni se také pravidla pro penzijni pFipojisténi pro Ucast nebo nelicast
(vice strana 4 této karty). ve 2. piliti rozhodnout.

Pokracovani na str. 4

Ve stiedu 19. 12. piinaseji Hospodafské noviny piilohu Penzijni reforma, v niZ jsou pravidla pro 2. pilif popsdna detailné,
stejné tak investi¢n{ strategie a nova pravidla penzijniho pfipojisténi.
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VE DRUHEM PILIRI LZE VYBIRAT

Piiklad podilovych fondii, investujicich podobné jako diichodové fondy pro druhy pili¥

Nazev fondu Podobny diich. fond Data od
CSOB Bond Mix Ceskeé dluhopisy s vysokym ratingem statnich dluhopis 1.12.1990
Pioneer obligatni dluhopisy, pen. trh CR, OECD konzervativni 12. 4. 2002
CP Invest smiSeny dluhopisy, akcie max. 30% vyvazeny 5.12.2002
IS CS Akciovy mix dluhopisy, pen. trh, akcie az 75% dynamicky 1.12.1999
IS CS Sporoinvest ? Fond velmi kratkod. dluhopisti statnich dluhopist ? 1.7.1996

Pozndmka: ? jde o &isté vynosy po odetteni ro¢niho poplatku za spravu fondu. Poplatky dtichodovych fondd jsou nizsi, jejich vynos by tak m&l byt o néco vy
z4visi na jeho sprévci, diichodovy fond statnich dluhopist mlize byt teoreticky i podobny Sporoinvestu.

Vyse penze, kterou Ize ziskat vstupem do druhého pilife diichodového 2 o .
systému od 1. ledna 2013, se bude zisadné li$it. Vyznamnou roli hraje Ctyl‘l strategle

v3'1§ve p’Iatu3 de:Ika svpoi‘eljl', ale. také'z!l?lené ipvestiéni’strategie. Volit j? diichod ov;'(ch fondu
mozné ze ctyF moznosti. K dispozici jsou diichodové fondy pro druhy

pili¥, které mohou investovat do statnich dluhopisii, nebo zvolit kon- Dichodove fondy, které Vzmkﬂo!{.pro
zervativni, vyvazenou ¢i dynamickou formu zhodnoceni penéz.

Kam vlozit penize
napovi investicni
dotaznik

Jaka strategie je pro néj nejvhodnéjsi,
zjisti kazdy, kdo se zapoji do druhého
pilite z investi¢niho dotazniku, ktery
musf vyplnit pfed podpisem smlouvy
o dlichodovém spofeni. Zprostted-
kovatel mu pak na zakladé dotazniku
navrhne strategii, kterd mu nejvice vy-
hovuje. Nemusi jit o jediny ddichodovy
fond. Strategie, které nabizejfjednotlivé
fondy, Ize kombinovat a mit napfiklad
30 procent penéz ve vyvazeném a 70
procent v konzervativnim ddchodo-
vém fondu.

Penize je samozrejmé mozné inves-
tovat i jinym zplsobem, nez vychazi
zdotazniku. Pak ale zprostfedkovatel
klienta pozada, aby mu pisemné po-
tvrdil, Ze se rozhodl jinak, nez mu bylo
doruceno. Mezi fondy téhoZ spravce je

mozné prestupovat, a to jednou ro¢né
zdarma. Jednou za pét let je mozné
gratis zménit penzijni spole¢nost, kte-
r4 spravuje jiné dlichodové fondy.

Podle odhadu ministerstva prace
a socialnich véci (MPSV) m(iZe &init
pr@imérny ro¢nfvynos Déchodového
fondu statnich dluhopist 2-3 procen-
ta, u Konzervativniho diichodového
fondu 3-4 procenta, v pripadé Vyva-
zeného dlichodového fondu 4-7 pro-
cent a u Dynamického dlichodového
fondu 5-7 procent.

Odhadované vynosy vychazeji ze
zavér( takzvané druhé Bezdékovy
komise, ktera ptipravovala penzijni
reformu.

Vysi vynost mlze snizit takzvany
autopilot, tedy automatické omezova-
ni rizikov&jsich pozic (u Vyvézeného
azejména Dynamického dlichodového
fondu) ve prosp&ch méné agresivnich,
ktery zacina deset let predtim, nez ma
klient narok na dlichod. u

budou i poplatky jejich spravci - penzijni
spole¢nosti. Stejné jaké u jinych inves-
tic platf, Ze rizikovéjsi strategie je drazsi.
Poplatky za spravu dlichodového fon-
du statnich dluhopist ¢inf 0,3 procenta,
u konzervativniho fondu 04 procenta,
uvyvazeného 0,5 procenta, udynamické-
ho 0,6 procenta z prlimérné ro¢nihodno-
ty kapitalu. Tato ¢astka se snizi o naklady
fondu na nakup, prodejadrzenicennych
papirli, vydavanych fondy kolektivniho
investovani,coz jsouinvesti¢nia podilové
fondy a specialni fondy kvalifikovanych
investor(l. Kdyz je primeérna ro¢nihodno-
tamajetku na jeden podil vdiichodovém
fondu vyssinez predchozi rok, miize zis-
kat penzijni spole¢nost az dalSich deset
procent z tohoto rozdilu.

Diichodovy fond statnich dluhopisii
musfinvestovat alespofi 90 procent hod-
noty majetku do vybranych dluhopist, vy-
danych CR,CNB, deny Organizace prohos-
podarskou spolupraci a rozvoj ¢i centralni
bankou téchto zemf, Evropské centralni
banky, Svétové banky a obdobnych mezi-
narodnich instituci. A do nastrojd penéz-
niho trhu, emitovanych CR ¢ CNB, nebo
vklad{i véetné tereminovanych, splatnych
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ZE CTYR STRATEGIi

VI. kapital Ro¢ni vynos Vynos p. a. Vynos p. a. Vynos p. a. Za spravu
(mld. K&) (%) " 3 roky (%) 5 let (%) od vzniku (%) | roéné (%)™
1,01 873 39 4] 3% 1
195 10,73 542 4,83 334 15
0,62 12,78 4,56 091 3,05 P
0,62 13,72 256 422 2,22 17
16,18 1,73 1 0,68 3,89 0,6

nejvyse do dvou let. Majetek musi byt piné
zajistén proti ménovému riziku.
Konzervativni diichodovy fond musi
investovat obdobné. Mize vyuzivat vice
rizikové nastroje penéZzniho trhu a cen-
né papiry vydané vybranymi podilovymi
fondy, které podléhaji dohledu, nebo
maji povolenf k ¢innosti ¢lenského sta-
tu. Jeho majetek musi byt rovnéz plné
zajistén proti ménovému riziku.
Vyvazeny diichodovy fond investuje
do stejnych investi¢nich nastrojt a vkla-
dt jako konzervativni dlichodovy fond.
Mdiize vyuzit i ndstroje s vyssim rizikem
nez tento fond. Podil akcii a obdobnych
cennych papird méZe ¢init az 40 procent.
Jde o akcie, obchodované na evropském
regulovaném trhu, v mnohostranném ob-
chodnim systému v ¢lenské zemi ¢ina ob-
dobném zahrani¢nim regulovaném trhu,
ktery registruje CNB. M{ize jit i 0 cenné
papiry fond(, vefejné nabizené v CR. Proti
ménovému riziku musi byt zajistény ales-
pori tfi ¢tvrtiny majetku fondu.
Dynamicky diichodovy fondinvestuje
do investi¢nich nastrojd a vkladd jako
vyvazeny dlichodovy fond. Mohou mit
ale horsirating. Podil akcii ¢ obdobnych
cennych papird, véetné fond( kolektiv-
niho investovani, nabizenych v CR méize
Cinit 80 procent. Proti ménovému riziku
nemusf byt zajisténa polovina hodnoty
majetku fondu. u

PORADIME VAM, JAK NA TO

Porovnani
s podilovymi fondy

Jak mohou vypadat ¢tyfi dlichodové
fondy, Ize ukazat na podilovych fon-
dech, které Ize koupit na ¢eském trhu.
Jde naptiklad o fondy CSOB Bond mix,
Pioneer obliga¢ni, Smigeny fond CP In-
vestu a Akciovy mix IS Ceské spofitelny.
Penzijnf spole¢nost spravujici Ddicho-
dovy fond statnich dluhopist ale mdze
investovat daleko konzervativnéji, jako
tfeba Sporoinvest. Historie korunovych
podilovych fond je kratka, najit fondy
existujicl alespori deset let je obtzné.
A nelze najit fond, ktery zcela kopiruje
strategii dlichodovych fond(.

Fond CSOB Bond miXx, ktery Ize ¢as-
tecné srovnat s Ddichodovym fondem
statnich dohopist, vzniklvroce 1990. In-
vestuje do Ceskych dluhopisti s vysokym
ratingem. Vétsinu majetku fondu tvori
Ceské statnidluhopisy. Primérny vynos
fondu od zaloZeni ¢ini 3,14 procenta.
(Vice informaci najdete v tabulce).
Fond Pioneer obligaén/, zalozeny
v dubnu 2002, Ize porovnat s Konzerva-
tivnim dlichodovym fondem. Investuje
hlavné do dluhopist, do ndstrojdi penéz-
niho trhu, obchodovanych v CR a v ze-
mich OECD. VétSinu investic v cizi méné
zajistuje proti ménovému riziku. Aktiva
fondutvorihlavné ¢eské statnidluhopisy.

&1, u ddichodovych fond( se navic neplati jednorazovy vstupni poplatek, ktery rovnéZ snizuje celkovy vynos fondu, 2) konkrétni podoba dtichodovych fond
ZDROJ: NVESTICNI SPOLECNOSTI

Prmérny vynos fondu od zaloZeni ¢ini
3,28 procenta.
Smigeny fond CP Investu pripomina
Vyvazeny diichodovy fond. Portfolio
fondu, jeho? data jsou za deset let, tvo-
ffhlavné akcie a dluhopisy, podil akci ¢inf
30 procent. Zahranicniinvestice zajistuje
protiménovému riziku. V CR nenf koru-
novy fond s dostate¢né dlouhou historif,
jehoZ hranice pro akciové investice ¢inf
40 procent jako u Vyvazeného dticho-
dového fondu. Priimérny ro¢ni vynos
od zaloZeni ¢ini 3,05 procenta.
AkciovyfondIS Ceskéspotitelny, za-
loZeny koncem roku 1999, Ize porovna-
vat s Dynamickym dtichodovym fondem.
Jeho portfolio mlze tvorit 75 procent ak-
ciovych instrumentd, témé¥ stejné jako
80 procent u zminéného dlichodového
fondu. Od zaloZeni vydélal v priméru
2,22 procenta. V majetku fondu vyrazné
prevazuiji americké a evropské akciové
fondy, indexové akcie a certifikaty.
Podilové fondy s pfevahou dluhopi-
st, vydélaly v priméru vic nez akciové,
které jsou dlouhodobé lepsi. Ukazuje
toindex S&P 500, podle néhoz americ-
ké akcie od ledna 1982 do 31. fijna 2012
v prméru ro¢né vynesly 11 procent,
a americké vladni dluhopisy (index Bar-
clays US Government) 8,3 procenta p.a.
V poslednim desetileti nejsou vysledky
akcif hlavné kvdli finanéni krizi dobré. m
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Uzavirani smluv

Zajemce by mél od prodejce
obdrzet kompletnf informace o 2.
pilifi, o jeho fungovani, véetné
vyhod ale i rizik spojenych se vstu-
pem. Poté musi vyplnit investi¢ni
dotaznik, ze kterého se zjisti jeho
investi¢ni profil. Na jeho zakladé mu
prodejce doporuci konkrétni stra-
tegii spofeni. Po uzavfeni smlouvy
penzijni spole¢nost zanese smlouvu
do svého informacniho systému

a zasle k registraci do Centralntho
registru smluv (CRS), vedeného
Finan¢ni spravou MFCR. Tim za¢ne
spravni fizeni o registraci smlouvy.
CRS ma na registraci smlouvy

30 dni. O vysledku bude Ucastnik
informovan postou. Po registraci
ale bézi jesté 15ti denni Ihdta pro
nabyti pravni moci a v priibéhu této
doby ma ucastnik posledni moznost
od smlouvy odstoupit. Smlouva je
zaregistrovana s ucinnosti k 1. dni
kalendarniho mésice nasledujiciho
po kalendafnim mésici, ve kterém
rozhodnuti o zaregistrovani nabylo
pravni moci. Nejprve tedy od

1. 3. 2013. Neprodlené po nab-

yti pravni moci registrace musi
Géastnik dorucit smlouvu spolu

s rozhodnutim o dni registrace
zaméstnavateli. Ten je pak povinen
odvést 5% zhrubé mzdy Finan¢ni
spravé za piislusny mésic.

osvC

U OSVC plati stejny postup
uzavirani smluv i haity jako

u zaméstnancd. Sazba pojistného
na dlichodové pojisténi se jim snizi
2292 % na 26,2 %. Pétiprocentni
odvod (3 + 2 procenta) do 2. pilite
mZzou platit mésiéné nebo rocné.
VyméFovaci zaklad OSVC pro rok
2073 je ¢astka, kterou si OSVC
urci, nejméné vsak 50 % dariového
zakladu. V kazdém pripadé spolu

s ro¢nim dafovym pfiznanim bude
0SVC, ktera se rozhodne pro

2. pili, nové podavat pojistné
priznani s vycislenim nedoplatku
nebo preplatku pojistného na
dlichodové spoftent. P¥i preplatku
bude mit narok na slevu z budouci
platebni povinnosti.

Vyplata

Sporeni ve 2. pilifi nelze predcasné
ukoncit, penize nebude mozné
vybrat najednou. Vyuzit plijde

jen formou pravidelnych davek

k dtichodu, které se voli pfi vzniku
naroku na starobnf dfichod. Uspory
v dichodovych fondech je mozné
na rozdil od priibézného systému
dédit a nesmi byt predmétem
exekuce. Narok na davky vznika
odchodem do starobniho dlichodu.
Bude mozné nechat si vyplacet
dozivotni starobni dlichod,
dozivotni starobni dlichod se sjed-
nanou vyplatou pozlstalostniho
dlchodu po dobu tfi let, starobni
ddichod na 20 let a sirot¢f diichod
na dobu péti let.

Pravidla
pro 3. pilir

Od 1. 1. 2013 se rovnéz méni

forma penzijniho pfipojisténi, tak
zvany 3. pilit. Vedle transformo-
vanych fondd, které vzniknou

ze soucasnych penzijnich fondd,
zatnou fungovat nové, tzv.
Ucastnické fondy. Zaroven dojde

k oddéleni majetku klientt a penzij-
nich spole¢nosti.

Uéastnické fondy
U smluv uzavienych od 1. 1. 2013,
budou platit nové podminky,

spofitel si bude moci zvolit

i odvaznéjsi investicnf strategii.
Nové fondy uz nebudou garanto-
vat minimalné nulové zhodnoceni
a neumozni vysluhové penze.
Vyplata vsech Uspor se statni pod-
porou bude mozna az po vzniku
naroku na starobnf ddichod. Do no-
vych fondd& mdzou vstupovat lidé
od 18 let bez dalsiho vékového
omezeni, tedy i dichodci. Pfejit

do nich Ize i z transformovaného
fondu, pak klient musi pfistoupit
na jiné podminky sporeni jako
jakykoliv novy Ucastnik. Naopak
mezi transformovanymi fondy
prechazet nelze.

Co bude se sou¢asnymi
klienty
Budou automaticky prevedeni
do transformovanych fondd, které
budou fungovat v ramci novych
penzijnich spole¢nosti. Vsem
z(stanou podminky plivodnich
smluv (garance minimalné nulového
zhodnocen, tzv. vysluhova penze,
tedy moznost vybrat si az polovinu
penéz po 15 letech, a vyzvednuti
vsech Uspor vcetné statniho
prispévku v 60 letech; u smluv
uzavienych pred rokem 2000
v 50 letech).

Viem se ale zméni podminky
pro statni prispévek. Stat zvysil
maximalni pfispévek na 230 korun,
narok vznika pfi mésicni Ulozce
1000K¢. Utastnici, kteti budou od
1. ledna 2013 ukladat méné nez 300
korun, na prispévek nebudou mit
narok. Ukladanou ¢astku si mdzou
kdykoliv zvysit. Moznost dariového
zvyhodnéni zlistava nadale, maxi-
malni danovy odpis ziska klient
pti mésicni Ulozce 2000 korun.
Doposud to bylo 1500 korun. Praxe
pripisovani zhodnoceni na Ucet
klienta jednou ro¢né se nemént.
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